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Chiny a inflacja polska

1. Wstep

W literaturze mozna spotkac opinig, ze okres kiedy panstwa
wschodzace obnizaty inflacje w gospodarce swiatowej dobiega kresu
i obecnie kraje te zaczynaja oddziatywa¢ proinflacyjnie'. Odpowie-
dziag bankoéw centralnych w panstwach rozwinigtych byloby wigc
zacie$nienie polityki pieni¢znej wraz ze wszystkimi recesyjnymi
skutkami dla gospodarki.

Wazrost znaczenia gospodarek wschodzacych na arenie
migdzynarodowej wptywa na inflacje w skali globalnej réznymi
kanatami:

- Wzrost udziatu panstw wschodzacych w rynkach dobr panstw

rozwinigtych. Jako ze import ten jest tanszy od dobr krajowych,

oddziatuje on antyinflacyjnie’. Z drugiej jednak strony, wzrost
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kosztow produkcji w krajach wschodzacych przeklada si¢ na
wzrost cen ich produktow, co dziata inflacyjnie.
- Presja konkurencyjna w krajach rozwinigtych (poprzez tanszy
import oraz grozbg delokalizacji do krajow rozwinigtych)
zmniejsza sitg negocjacyjna pracownikow i, poprzez obnizenie
tempa wzrostu plac, oddziatuje antyinflacyjnie’.
- Wzrost popytu na surowce ze strony krajow wschodzacych,
poprzez wygenerowany w ten sposob wzrost cen tychze surow-
c6w, oddziatuje proinflacyjnie”.
Celem niniejszej analizy jest oszacowanie jak ,,czynnik chinski”
wplywa na poziomom inflacji w Polsce oraz, dla poréwnania, w
strefie euro. Wybor Chin jako reprezentanta krajow wschodzacych
umotywowany jest faktem, ze jest to aktualnie trzeci najwigkszy

importer Polski z udziatem 6,1% w catos$ci importu naszego kraju.
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Natomiast kolejny kraj wschodzacy to Turcja z udzialem w polskim
imporcie jedynie 1,3%.

Wobec tak postawionego zadania i w obliczu zidentyfikowa-
nych kanaléw oddziatywania zagranicy na inflacj¢ krajowa w przy-
padku krajéow wschodzacych, dalszy ciag artykulu wyglada nastgpu-
jaco: czes¢ pierwsza skupia si¢ na wptywie (anty?)inflacyjnym chin-
skiego eksportu; czgs$¢ druga zajmuje si¢ antyinflacyjnym wplywem
na place; czg$¢ trzecia podejmuje probg kwantyfikacji wptywu wzro-
stu popytu Chin na ropg¢ naftowa na poziom cen w Polsce i w strefie
euro; cze$¢ czwarta sygnalizuje mozliwe zastrzezenia do przeprowa-
dzonej analizy. W zakonczeniu podsumowuj¢ analizg¢ i wyciagam

wnioski.

2. Wzrost udzialu Chin w rynku débr Polski i strefy euro
Efekt inflacyjny importu chinskiego jest zalezny od rozmiaru
tego importu w stosunku do popytu wewngtrznego oraz jego

konkurencyjnos$ci cenowe;j.
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Grafik 2: UDZIAL IMPORTU Z CHIN W POPYCIE
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Wykresy dokumentuja fakt, ze udzial importu z Chin w
cato$ci importu jest zdecydowanie wyzszy w strefie euro, gdzie
osiaga 13%, niz w przypadku Polski, gdzie wskaznik ten jest o
poloweg mniejszy. Niemniej, w Polsce import odgrywa duzo wigksza
role w zaspokojeniu popytu wewngtrznego niz w strefie euro, co
owocuje tym, iz pokrycie popytu krajowego przez import chinski jest
srednio dwa razy wigksze wilasnie w Polsce (okoto 3,2%) niz w
strefie euro (1,7%). Wykresy pokazuja takze, ze import z Chin
bardzo wyraznie zwigksza swoj udziat w rynku zaréwno strefy euro
jak 1 polskim. Zjawisko to dziala antyinflacyjnie w badanych
gospodarkach.

Jednoczesnie jednak dynamika kosztow produkcji w Chinach
jest wyzsza niz w strefie euro oraz w Polsce. Grozi to eksportem

inflacji.




Grafik 3: JEDNOSTKOWY KOSZT PRACY (ZMIANY
REALNE ROCZNE %)
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Niemniej, ewentualny efekt inflacyjny wzrostu jednostko-
wych kosztéw pracy w Chinach zalezy od jego transmisji na ceny w
eksporcie do interesujacych nas gospodarek. Poziom cen produktow
chinskich oraz produktéw krajowych (polskich i strefy euro) moze

by¢ aproksymowany w kazdym wypadku przez iloraz

PIB%IB SPPA Takie rozwigzanie podyktowane jest dostgpnoscia

danych. Oczywiscie wskaznik ten dotyczy cen chinskich wewngetrz-

nych a nie importowych oraz zawiera w sobie takze poziom cen dobr




niewymienialnych, ktorych wyzsza inflacja w Chinach nie ma zna-
czenia dla inflacji w strefie euro oraz Polsce. Jednak jest to jedyny
sposob na jednoczesne okreslenie réznicy w poziomach i dynamice
cen pomigdzy badanymi gospodarkami.

Na wykresach widaé, ze wysoka dynamika jednostkowych
kosztow pracy w Chinach tylko w stopniu bardzo umiarkowanym
przektada si¢ na spadek roznicy poziomu cen. W rzeczywistosci,
taka tendencj¢ mozna zaobserwowac tylko w przypadku strefy euro i
to jedynie w ostatnich trzech latach. W Polsce natomiast, w zwiazku
z szybszym wzrostem S$redniego poziomu cen niz w Chinach, od
roku 2001 obserwuje si¢ nawet ciagle obnizanie wskaznika
relatywnego poziomu cen na korzy$¢ Chin. Tak wigc mozna
oczekiwaé, ze o ile w ostatnich latach relatywna ewolucja cen w
Chinach dziata proinflacyjnie w strefie euro, w Polsce efekt ten jest
dezinflacyjny.

Koncowy efekt inflacyjny importu z Chin jest wigc liczony
jako zmiana iloczynu udzialu importu Chin w zaspokojeniu popytu
wewnetrznego krajowego oraz wzglednej réznicy ceny importu
chinskiego do ceny produktow krajowych:

i =5[(M>*<—P"‘Pc>}
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Ponizszy wykres prezentuje wyniki tych obliczen.




Grafik 5: EFEKT DEZINFLACYJNY CHIN (PUNKTY
PROCENTOWE)
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W zwiazku z coraz wigkszym udziatem importu chinskiego w
zaspokojeniu popytu wewngtrznego w Polsce oraz obnizaniem si¢
relatywnego poziomu cen w Chinach w stosunku do Polski, w naszej
gospodarce obserwuje si¢ wyrazny efekt antyinflacyjny importu
chinskiego w wysokosci 0,2-0,3 punktéw procentowych rocznie.
Natomiast w strefie euro efekt ten jest stabszy (0,14-0,23), co
wynika z mniejszego pokrycia popytu wewngtrznego przez import z
Chin oraz obnizania si¢ relatywnej réznicy pozioméw cen. Jednak i
w tej gospodarce wskaznik udziatu importu chinskiego w popycie
wewnetrznym zdecydowanie wzrasta, co ostatecznie decyduje o
koncowym efekcie antyinflacyjnym importu chinskiego rowniez w

strefie euro.

3. Presja na obnizke plac realnych
Przedstawiony powyzej efekt, zwiazany z udzialem w rynku
oraz cenami relatywnymi, jest bezposredni i mechaniczny. Jednak

Chiny wplywaja na inflacje w Polsce i strefie euro takze w sposob




posredni. Wzrost importu chinskiego oraz grozba delokalizacji pro-
dukcji do tego kraju zmniejszaja site negocjacyjna pracownikow.
Tym samym oddziatuja na spadek ptacy realne;j.

Azeby oszacowaé wielko$¢ tego efektu przy wuzyciu
ekonometrii, zostaly estymowane réwnania wyjasniajace zmienno$¢
sredniej placy nominalnej brutto poprzez zmienno$¢ inflacji,
produktywnosci, stopy bezrobocia oraz udziatu importu chinskiego
w popycie wewngtrznym. Oto one:

Strefa euro:

Placa nominalna = 5,34+ 0,36 inflacja (-2) — 0,44 bezrobocie

(0,81) (0,13) (0,08)
—0,61 importchin  (-3) + 0,09 produktywnos¢
(0,19) (0,07)

Polska:

Placa nominalna = 0,69 inflacja (-8) — 0,39 bezrobocie

(0,08) (0,12)
+ 4,46 importchin (-5)+ 0,47 produktywnos¢ (-2)
(0,86) (0,20)

Pod wspotczynnikami znajduja si¢ odchylenia standardowe.
Dobor opdznien zmiennych podyktowany zostal minimalizacja
kryterium Schwarza. Szczegdly estymacji (metoda najmniejszych
kwadratow) oraz testy na korelacjg bledow, a takze opis uzytych
danych statystycznych znajduja si¢ w aneksie.

Interpretujac te wyniki, pod wzgledem wplywu importu z
Chin na ptace, wida¢ wyrazna réznicg w obu gospodarkach. W stre-
fie euro, zmienna ta ma oczekiwany — negatywny wpltyw na place

nominalne. Biorac pod uwagg udzial importu chinskiego w popycie




wewngtrznym strefy euro na poziomie okoto 1,7%, zmienna ta obni-
za inflacj¢ ptacowa o okolo 1 punkt procentowy. Jest to wigc wplyw
relatywnie istotny.

Natomiast, jesli chodzi o gospodarke Polski, to wspotczynnik
wplywu udzialu importu chinskiego w popycie wewngtrznym na
ptace nominalne przybiera znak dodatni, niezgodny z oczekiwaniami
ekonomicznymi. Jego interpretacja ekonomiczna jest trudna. Wydaje
sig, ze w gospodarce polskiej ptace nominalne sa mato wrazliwe na
konkurencje chinska, za§ zdecydowanie bardziej wrazliwe na wzrost
produktywnosci niz w strefie euro. Jest to zwiazane z faktem, iz
strefa euro jest obszarem eksportu kapitalu 1 delokalizacji
dziatalnosci produkcyjnej do krajow rozwijajacych si¢ w stopniu bez
poréwnania wyzszym niz Polska. Natomiast w naszej gospodarce,
wzrost  produktywnosci  jest  bezsprzecznie silniejszym

determinantem ewolucji placy niz w strefie euro.

4. Wplyw Chin na cen¢ ropy naftowej

Cena ropy naftowej jest wypadkowa podazy oraz popytu na
ten towar, a takze warunkéw geopolitycznych. Chiny sa zaréwno
waznym producentem, jak i jednym z najwazniejszych konsumentow
ropy naftowej. Do roku 1992 Chiny byly wrecz eksporterem ropy
naftowe;j.

Obecnie jednak, kraj ten wplywa na ceny ropy naftowej
glownie poprzez zwigkszajacy si¢ popyt. Jako ze ceny ropy naftowej
znaczaco wzrastaja od roku 2005, wiele glosow przypisuje to
zjawisko wlasnie wzrostowi popytu ze strony krajow wschodzacych,

w tym przede wszystkim ze strony Chin.
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Grafik 7: SWIATOWE CENY ROPY NAFTOWEJ (USD)
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dzacych latach, co bedzie dziata¢ proinflacyjnie na rynku tego su-
rowca’.

Chinski popyt na ropg oraz jej pochodne jest §ci§le zwiazany
z wysokim tempem wzrostu gospodarczego oraz rosnacymi
dochodami rozporzadzalnymi ludnosci tego kraju. To ostatnie
zjawisko jest natomiast bezposrednio zalezne od trwajacej migracji
ze wsi do miast. Rosnaca populacja miejska wykazuje coraz wigkszy
popyt na samochody oraz drogi, co zwigksza zapotrzebowanie na
rope w sektorze transportowym. Swoja droga, ekspansja produkcji
przemystowej napedza popyt na przetwory petrochemiczne.

Wedtug M. Francisa® istotny jest jednak nie tylko obiek-
tywny wzrost popytu ze strony Chin, ale takze ,,permanentnos¢” tego
zjawiska w postrzeganiu przez rynki. O ile w latach 2002 — 2005
Chiny zwigkszyly swdj udzial w popycie globalnym z 3,5% do 6%,
to wzrost cen byl relatywnie staby. Rynki traktowalty bowiem ten
wzrost popytu jako przejsciowy. Przelomowy byl natomiast rok
2006, kiedy zarowno IMF, jak i IEA, zrewidowaty w gore $rednio-
okresowe prognozy wzrostu gospodarczego oraz popytu na ropg ze

strony Chin. Rynki zinterpretowaty to jako sygnal, ze pozytywny
szok popytowy jest trwatly.

Taki wlasnie permanentny chinski pozytywny szok popytowy
jest analizowany przez Elekdaga et al. (2007)”. Autorzy ci estymuja
poczatkowy wpltyw tego szoku na ceny ropy naftowej na poziome

3 International Energy Agency, Medium-term oil market report, July 2006.
® M. Francis, The Effect..., dz. cyt..
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20% oraz wptyw diugookresowy az na 60%. Oczywiscie nie sa to
jedyne estymacje wystepujace w literaturze. Wydaja si¢ jednak cie-
kawe z tego wzgledu, iz koncentruja si¢ na biezacej i przysztej dy-
namice zjawiska. Fakt, iz nastgpuja zmiany strukturalne w powiaza-
niach popytu i ceny ropy naftowej (coraz mniejszy wplyw cyklu
koniunkturalnego krajow rozwinigtych na korzys¢ cyklu azjatyckich
krajow rozwijajacych sig) jest potwierdzony takze przez innych
badaczy (np. Cheung i Morin, 2007)*.

Poniewaz dotychczasowa analiza koncentrowata si¢ na
aktualnym wptywie czynnika chinskiego na poziom cen w Polsce i
strefie euro, w przypadku ceny ropy naftowej przyjmiemy wigc, za
Elekdaga et al. (2007), ze czynnik ten odpowiada za 20 procent
wzrostu cen ropy naftowej w 2006. Jako ze Swiatowa $rednia cena
barytki ropy naftowej wedlug EIA w 2005 wynosita 49,86 USD,
natomiast w 2006 juz 60,42 USD, roczny przyrost ceny wynosit
21,17%. Wzrost importu ze strony Chin przyczynitby si¢ wigc do
$wiatowego wzrostu ceny ropy naftowej o okoto 1 procent.

Analizujac wplyw paliw na inflacje¢ CPI w Polsce w 2006 ro-
ku widaé, ze ze wzgledu na spadek cen ropy naftowej w ostatnich
jego trzech miesiacach oraz bardzo niska stope¢ inflacji cen kon-
sumpcyjnych, w catym roku 2006 paliwa byly odpowiedzialne bez-

posrednio za jedynie 0,04 punkta procentowego inflacji. Tak wigc

" Elekdag, Selim, R. Lalonde, D. Laxton, D. Muir, P. Pesenti, Oil Price Movements
and the Global Economy: A Model-Based Assessment, Bank of Canada Working
Paper, Nr 2007-34.

8 Cheung, Calista, S. Morin, The Impact of Emerging Asia on Commodity Prices
Bank of Canada, Working Paper Nr 2007-55, December.
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czynnik chinski, poprzez ten kanat transmisyjny, spowodowat zale-
dwie 0,008 punkta procentowego polskiej inflacji CPI.

Ze wzgledu na nieporéwnywalno$¢ danych i indeksow analo-
giczny szacunek dla strefy euro jest niemozliwy. Pewna orientacjg co
do intensywno$ci badanego zjawiska moze da¢ poréwnanie udziatu
energii w konstrukcji wskaznika HCIP dla strefy euro oraz dla Pol-
ski. O ile dla strefy euro wynosi on 9,6%, to dla Polski az 15,9%.
Przy bardzo upraszczajacych zatozeniach, Ze ceny energii sa powia-
zane proporcjonalnie do ceny ropy naftowej, a struktura popytu na
energi¢ jest porownywalna w obu gospodarkach, bezposredni infla-
cyjny wpltyw zwigkszonego popytu chinskiego na rope naftowa
bytby 1,66 razy stabszy w strefie euro niz w Polsce. Jednak
uwzgledniajac fakt, ze inflacja w strefie euro w 2006 roku, mierzona
wskaznikiem HICP, byta 1,69 razy wyzsza niz w Polsce (odpowied-
nio 2,2% oraz 1,3%), wptyw ten w punktach procentowych byt po-
rownywalny.

Tak wigc wydaje sig, ze do tej pory efekt ten byt relatywnie
nieistotny. Nie wyklucza to jednak, iz w bliskiej przysztosci czy
nawet juz w 2007 roku, na wskutek jeszcze bardziej zdecydowanego
wzrostu cen ropy naftowej, czynnik ten odgrywac¢ moze istotniejsza
rolg. Jego oddziatywanie byloby prawie dwukrotnie bardziej proin-

flacyjne w Polsce niz w strefie euro.

5. Zastrzezenia
Przeprowadzona analiza wptywu Chin na poziom inflacji w
Polsce i strefie euro $wiadomie pomija pewien istotny mechanizm.

Jest nim polityka pienigzna Chin stawiajaca sobie za cel wspieranie
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konkurencyjnosci eksportu tego kraju. Utrzymywanie kursu sztyw-
nego juana wobec dolara amerykanskiego poprzez masywne inter-
wencje na rynku walutowym oraz lokowanie uzyskanych w ten spo-
sob dolarow w obligacjach amerykanskich obniza dlugoterminowe
stopy procentowe oraz zdecydowanie zwigksza ptynno$¢ w skali
globalne;.

Powoduje to co najmniej dwa zjawiska. Po pierwsze, catos$¢
koniecznego dostosowania wynikajacego z ogromnego deficytu
bilansu handlowego USA przypada na innych partneréw handlo-
wych, w tym na strefe euro (eksport Polski do USA jest minimalny:
1,9% catosci eksportu). Ostatni okres to czas rekordowej aprecjacji
euro w stosunku do dolara. W wymiarze cenowym ma to dodatkowy,
silny efekt antyinflacyjny na obszarze euro.

Po drugie, zwigkszona ptynnos¢ w skali globalnej grozi nara-
staniem babli spekulacyjnych na roéznych rynkach aktywow (finan-
sowych, nieruchomosci). Poprzez efekt majatkowy, grozi to zwigk-
szona konsumpcja oraz wigksza inflacja popytowa. Ta ostatnia wzra-
sta rowniez w wyniku obnizenia dtugoterminowych stop procento-
wych i zwigkszonej dostepnosci kredytu.

Przytoczone efekty inflacyjne chinskiej polityki kursowej dla
strefy euro oraz dla Polski sa bez watpienia znaczace. Niemniej ich
skwantyfikowanie bytoby skomplikowane i wychodzi poza ramy tej
ograniczonej analizy.

Przeprowadzona analiza nie ma bowiem ambicji doktadnego
skwantyfikowania wptywu ekspansji gospodarczej Chin na inflacje

cenowa lub ptacowa w Polsce i strefie euro. Chodzilo raczej o okre-
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Slenie tendencji oraz relatywnej intensywnosci badanych kanatéw
transmisyjnych.

Doktadniejsza analiza wymagataby zaré6wno bardziej skom-
plikowanych metod ekonometrycznych (estymowanie rownan opisu-
jacych inflacjg oraz place nominalne), nieistniejacych danych staty-
stycznych (ewolucja i poziom cen importowych produktow chin-
skich do Polski i strefy euro), poglgbionej analizy wptywu Chin na
ceny ropy naftowej oraz innych surowcow (na temat ktorego zdania
w literaturze ekonomicznej sg bardzo réznorodne), jak i uwzglednie-

nia polityki kursowej Chin.

6. Zakonczenie
Biorac pod uwagg powyzsze zastrzezenia oraz zidentyfikowa-
ne kanaty transmisji inflacji z gospodarek wschodzacych, przepro-
wadzona analiza pozwala na wyciagniecie kilku interesujacych
wnioskow:
- ze wzgledu na wigksze pokrycie popytu wewngtrznego przez im-
port chinski w Polsce niz w strefie euro (mimo mniejszej réznicy w
poziomach cen), tanszy i wzrastajacy import chinski jest zdecydo-
wanie bardziej dezinflacyjny w Polsce niz w strefie euro;
- ekspansja chinska ma tez istotny wptyw dezinflacyjny na ewolucjg
ptacy w strefie euro, za§ w Polsce wptyw ten nie wystgpuje;
- natomiast bezposredni inflacyjny wplyw wzrostu ceny ropy
naftowej wywotanej przez rosnacy popyt ze strony Chin wyste-
pyje, ale jest prawdopodobnie staby - z tym zastrzezeniem, ze ze

wzgledu na zdecydowanie wigkszy udzial energii w koszyku
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HICP w Polsce niz w strefie euro, w naszej gospodarce wptyw

ten bylyby silniejszy.

Tak wigc ekspansja gospodarcza Chin oddziatuje wciaz w prze-
wazajacej mierze antyinflacyjnie zarowno w Polsce jak i w strefie
euro, cho¢ w Polsce silniejszy jest kanat importowy, natomiast w

strefie euro wazniejszy jest wplyw na ptace.

Aneks ekonometryczny:
Dane: kwartalne, niezdesezonalizowane

Strefa euro:

ptaca nominalna — inflacja ptacowa; zrodto: EUROSTAT;
inflacja — HICP; zrodlo: ECB;

bezrobocie — stopa bezrobocia; zrodto: EUROSTAT;
importchin — import z Chin w tysiacach euro/popyt we-

wngtrzny w tysigcach euro; zrodto: DATAST-
REAM,;
produktywnos¢ — PKB w tysigcach euro w cenach

z 1995/zatrudnienie w tysiacach osob; zrodto:

EUROSTAT;
Polska:
ptaca nominalna — inflacja ptacowa, zrédto: GUS;
inflacja — CPI, zrodto: NBP;
bezrobocie — stopa bezrobocia; zrodto: GUS (+korekta
szacujaca wptyw zmiany metodologii);
importchin — import z Chin w tysiacach PLN/popyt we-

wngetrzny w tysigcach PLN; Zrodlo: GUS;
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produktywnos¢ — PKB w tysigcach PLN w cenach

z 1995/pracujacy w tysiacach osob; zrodto:

GUS;

STREFA EURO

Dependent Variable: EUROPLACE

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 1996Q4 2006Q4

Included observations: 41 after adjustments
EUROPLACE=C(1)+C(2)*EUROINFLACIJA(-2)+C(3)
*EUROBEZROBOCIE() +C(4)*EUROIMPORTCH(-3)

+C(5)*EUROPROD()

Coefficient  Std. Error t-Statistic
Cc 5.345303 0.818631 6.529561
C(2) 0.362733 0.133374  2.719673
C(3) -0.441672 0.089781 -4.919462
c4 -0.616637 0.191579 -3.218716
C(5) 0.093105 0.070053  1.329068
R-squared 0.504270 Mean dependent var
Adjusted R-squared  0.449188 S.D. dependent var
S.E. of regression 0.344837 Akaike info criterion
Sum squared resid 4.280860 Schwarz criterion
Log likelihood -11.85841 Durbin-Watson stat

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 3.454682 Probability
Obs*R-squared 6.924672 Probability

Prob.
0.0000
0.0100
0.0000
0.0027
0.1922
2.148134
0.464636
0.822361
1.031334
1.390372

0.043068
0.031356
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POLSKA

Dependent Variable: POLSKAPLACE
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 1998Q1 2006Q4
Included observations: 36 after adjustments
POLSKAPLACE=C(2)*POLSKAINFLACJA(-
8)+C(3)*POLSKABEZROBOCIE +C(4)*POLSKAIMPORTCHIN(-
5)+C(5)*POLSKAPROD(-2)

Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C(2) 0.695116 0.087569  7.937950 0.0000
C@3) -0.390690 0.121387 -3.218561 0.0029
C(4) 4.467406 0.868505 5.143791 0.0000
C(5) 0.473951 0.209956  2.257380 0.0309
R-squared 0.621965 Mean dependent var ~ 8.413573
Adjusted R-squared  0.586525 S.D. dependent var 5.041033
S.E. of regression 3.241487 Akaike info criterion ~ 5.294381
Sum squared resid  336.2317 Schwarz criterion 5.470327
Log likelihood -91.29886 Durbin-Watson stat 1.052787

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 10.46148 Probability 0.000357
Obs*R-squared 14.70854 Probability 0.000640

Estymacje zostaty zrealizowane przy uzyciu programu Eviews 5.0.
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Chiny a inflacja polska
Streszczenie

Punktem wyj$cia artykutu jest obecna w literaturze przedmiotu teza, zgodnie
z ktora okres, kiedy panstwa wschodzace obnizaly inflacj¢ w gospodarce
Swiatowej dobiega kresu i obecnie kraje te zaczynaja oddziatywaé proinfla-
cyjnie. Artykul podejmuje probe oszacowania, jak ,.czynnik chinski” (kraj
wschodzacy) wptywa na poziomom inflacji w Polsce oraz, dla poréwnania,
w strefie euro. Czg$¢ pierwsza analizy skupia si¢ na wplywie (an-
ty?)inflacyjnym chinskiego eksportu; czg¢$¢ druga zajmuje si¢ antyinflacyj-
nym wptywem na place; czgé¢ trzecia podejmuje probg kwantyfikacji wpty-
wu wzrostu popytu Chin na ropg naftowa na poziom cen w Polsce i w strefie
euro; czes¢ czwarta sygnalizuje mozliwe zastrzezenia do przeprowadzonej
analizy.

China and Polish inflation
Abstract

The article is based on the thesis settled in the economic literature that a
period when emerging economies decreased inflation in a global economy is
coming to the end and currently they are starting influencing inflation nega-
tively. The article tries to estimate how a “Chinese factor” influences a level
of inflation in Poland and, in comparison, in the eurozone. The first part of
the analysis concentrates on (anti)inflationary influence on the Chinese
exports; the second part refers to anti inflationary influence on salaries; the
third part tries to quantify an influence of an increase in Chinese demand for
oil on a level of prices in Poland and the eurozone; the fourth part point a
possible stipulation to the presented analysis.
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